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* Bu dokümanda yer alan değerlendirmeler bilgilendirme amaçlı olup Cumhuriyet Halk Partisi yetkili kurullarından onaylanmış bağlayıcı politika metinleri değildir.  

Para Politikası Kurulu (PPK-Kurul), politika faizi olan bir hafta 

vadeli repo ihale faiz oranını değiştirmeyerek yüzde 14.0’te sabit 

tuttu.  

Böylece geçtiğimiz yılın Eylül ayında başlayıp Aralık toplantısına 

kadar  geçen süreçte 500 baz puanlık faiz indirimine giden ve 

politika faizini yüzde 14.0’e kadar düşüren Kurul, 2022 yılının 

dördüncü toplantısında da faizi değiştirmemiş oldu.  

Açıklanan metinde önemli bir değişiklik olmamakla birlikte öne 

çıkan noktalar şunlar olmuştur: 

 İktisadi faaliyet üzerinde aşağı yönlü risk oluşturan salgına 

ilişkin ifadeler metinden çıkarılırken, gıda güvenliğindeki 

belirsizliğin metne dahil edildiği görülüyor. 

 Dış talebin giderek artan olumlu etkisine dikkat çekilirken, 

cari işlemler dengesinde enerji fiyatları kaynaklı risklerin 

devam ettiği vurgulanıyor.  

 Kredilerin büyüme hızı ve erişilen finansman kaynaklarının 

amacına uygun şekilde iktisadi faaliyet ile buluşmasının 

finansal istikrar açısından önemli olduğu değerlendirilerek 

bu çerçevede makroihtiyati politika setinin 

güçlendirileceği belirtiliyor.  

Öte yandan Nisan ayı piyasa katılımcıları anketinde 2022 yıl sonu 

beklentisi yüzde 40.5’ten yüzde 46.4’e, 12 ay sonrası için TÜFE 

beklentisi yüzde 26.4’ten yüzde 28.4’e ve 24 ay sonrası için TÜFE 

beklentisi ise yüzde 17.0‘den yüzde 17.7’ye yükselerek enflasyon 

beklentilerindeki bozulmanın sürdüğüne işaret etmişti. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bu beklentileri dikkate alarak politika faizi üzerinden hesaplanan 

geleceğe dönük (ex-ante) reel faiz yüzde –11.2 olurken, 

gerçekleşen enflasyon (ex-post) üzerinden hesaplanan reel faiz 

yüzde -29.3 olmaktadır.  

Enflasyonun Nisan ayında, piyasa katılımcıları anketindeki 

beklenti doğrultusunda yüzde 4.2 düzeyinde gerçekleşmesi 

durumunda yıllık enflasyonun yüzde 61.1’den yüzde 65.1’e 

yükseldiğini göreceğiz. Bu da ex-post reel faizin yüzde –31.0 

olacağı anlamına gelmektedir.  

Hatırlanacağı gibi yılın ilk enflasyon raporunda TCMB, 

enflasyonun yüzde 70.0 olasılıkla, 2022 yılı sonunda orta noktası 

yüzde 23.2 olmak üzere, yüzde 18.6 ile yüzde 27.8 aralığında 

gerçekleşeceğini tahmin ederken, tahmin patikasına ilişkin 

öngörüleri yıllık enflasyonun Mayıs ayında zirveyi gördükten 

sonra Temmuz ayına kadar yüzde 50.0 düzeyinde 

seyredeceğine işaret etmekteydi. 

Kurul kararına ilişkin açıklanan duyuru metinlerinde ısrarla 

”alınmış olan kararların birikimli etkileri yakından takip edilmekte 

ve bu dönemde fiyat istikrarının sürdürülebilir bir şekilde 

kurumsallaşması amacıyla TCMB’nin tüm politika araçlarında 

kalıcı ve güçlendirilmiş liralaşmayı teşvik eden geniş kapsamlı bir 

politika çerçevesi gözden geçirme süreci devam etmektedir.“ 

denilmektedir.  

TCMB için bu süreç halen devam ederken tüketici enflasyonu 

yüzde 61.1 ile 2003 bazlı serinin en yüksek düzeyine çıktı. Bundan 

önceki en yüksek seviye ise baz yılı 1994 olan bir önceki seride 

Mart 2002’de yüzde 65.1 ile görülmüştü. Üretici enflasyonu ise 

yüzde 115.0 ile son 27 yılın zirvesine yükseldi.  
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Kaynak: BIS

(*): Merkez Bankalarının politika faizi üzerinden hesaplanmıştır


