Aykut Erdogdu

CHP istanbul Milletvekili

“TCMB, Gozden Gegirmeye Devam Ediyor”

Para Politikasi Kurulu (PPK-Kurul), politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek yizde 14.0'te sabit
futtu.
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Bdylece gectigimiz yiin EylGl ayinda baslayip Aralik toplantisina
kadar gecen surecte 500 baz puanlik faiz indirimine giden ve
politika faizini yUzde 14.0'e kadar dustren Kurul, 2022 yilinin
doérduncuy toplantisinda da faizi degistirmemis oldu.

Aciklanan metinde 6nemli bir degdisiklik olmamakla birlikte 6ne
cikan noktalar sunlar olmustur:

* Iktisadi faaliyet Uzerinde asadi yonli risk olusturan salgina
iliskin ifadeler metinden cikarlirken, gida givenligindeki
belirsizligin metne dahil edildigi gorUlUyor.

* Dis talebin giderek artan olumlu etkisine dikkat cekilirken,
cari islemler dengesinde enerji fiyatlan kaynakl risklerin
devam ettigi vurgulaniyor.

* Kredilerin bUyUme hizi ve erisilen finansman kaynaklarnin
amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasinin
finansal istikrar acisindan énemli oldugu degerlendirilerek
bu c¢cercevede makroihtiyati politika setinin
guclendirilecegdi belirtiliyor.

Ote yandan Nisan ayi piyasa katlimeilan anketinde 2022 yil sonu
beklentisi yizde 40.5'ten yUzde 46.4’e, 12 ay sonrasi icin TUFE
beklentisi yizde 26.4'ten yUzde 28.4’e ve 24 ay sonras icin TUFE
beklentisi ise yUzde 17.0'den yUzde 17.7'ye yUkselerek enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin sirdigune isaret etmisti.

Bu beklentileri dikkate alarak politika faizi Gzerinden hesaplanan
gelecege donik (ex-ante) reel faiz yUzde -11.2 olurken,
gerceklesen enflasyon (ex-post) Uzerinden hesaplanan reel faiz
yUzde -29.3 olmaktadir.
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(*): Merkez Bankalarinin politika faizi iizerinden hesaplanmistir

Enflasyonun Nisan ayinda, piyasa katlimcilan anketfindeki
beklenti dogrultusunda yUzde 4.2 dizeyinde gerceklesmesi
durumunda vyillk enflasyonun yUzde é1.1'den yUzde 65.1'e
yUkseldigini gérecegiz. Bu da ex-post reel faizin ylzde -31.0
olacagi anlamina gelmektedir.

Hafilanacagr gibi yilin ik enflasyon raporunda TCMB,
enflasyonun yUzde 70.0 olasilikla, 2022 yili sonunda orta noktasi
yUzde 23.2 olmak Uzere, yUzde 18.6 ile yUzde 27.8 araliginda
gerceklesecegini tahmin ederken, tahmin patikasina iliskin
ongodrileri yilik enflasyonun Mayis ayinda zirveyi gordikten
sonra  Temmuz ayina kadar yUzde 50.0 duUzeyinde
seyredecegdine isaret etmekteydi.

Kurul kararnna iliskin  agiklanan duyuru metinlerinde israrla
"alinmis olan kararlarin birikimli etkileri yakindan takip edilmekte
ve bu dbnemde fiyat istikrannin sdrdUrGlebilir  bir sekilde
kurumsallasmasi amaciyla TCMB’'nin tUm politika araclarnda
kalici ve guglendirilmis liralasmayi tesvik eden genis kapsamli bir
politika cercevesi gézden gecirme sUreci devam etmektedir.*
denilmektedir.

TCMB icin bu stGre¢ halen devam ederken tUketici enflasyonu
yUzde 61.1 ile 2003 bazli serinin en yUksek dizeyine ¢ikil. Bundan
Onceki en yUksek seviye ise baz yill 1994 olan bir dnceki seride
Mart 2002'de yizde 65.1 ile gérilmistt. Uretici enflasyonu ise
yUzde 115.0 ile son 27 yilin zirvesine yUkseldi.

* Bu dokiimanda yer alan degerlendirmeler bilgilendirme amagl olup Cumhuriyet Halk Partisi yetkili kurullarindan onaylanmis baglayici politika metinleri degildir.



