Aykut Erdogdu

CHP istanbul Milletvekili

“Goruyorum ama elimden bir sey gelmiyor”

Para Politikasi Kurulu (PPK-Kurul), politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek
yUzde 14.0'te sabit tuttu.
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Bdylece gectigimiz yilin Eylil ayinda baoslayip  Aralik
foplantisina kadar gecen surecte 500 baz puanlik faiz
indirimine giden ve politika faizini yizde 14.0'e kadar
dUsUren Kurul, 2022 yilinin U¢gUncU toplantisinda da faizi
degistirmemis oldu.

. Kiresel ve bodlgesel iktisadi faaliyet Uzerindeki
asagl yonlu risklerin ve belirsizliklerin  doha da
arthgini

. Enerji basta olmak Uzere baz sektdrlerdeki arz

kisitlarnin daha da belirgin hale geldigini

. Cari islemler dengesinde enerji fiyatlanndan
kaynaklanan risklerin yakindan takip edildigini

. Enflasyonda gdzlenen yukseliste, sicak catisma
ortaminin  yol achgl enerji
ekonomik temellerden

maliyeti  artiglari,
uzak fiyatlama

olusumlarnnin gegici etkileri oldugunu

belirtfen Kurul, kUresel baris ortaminin  yeniden tesis
ediimesi ve enflasyonda baz etkilerinin  ortadan
kalkmasiyla  dezenflasyonist  sUrecin  baslayacagini

ongodrerek faizleri sabit futtugunu belirtrmektedir.

Ote yandan Mart ayi piyasa katiimcilan anketinde 2022
yll sonu beklentisi yUzde 34.1'den yUzde 40.5'e, 12 ay
sonrasi icin TUFE beklentisi yUzde 24.8'den yUzde 26.4'e
ve 24 ay sonrasi icin TUFE beklentisi ylzde 15.4'ten ylzde
17.0'ye yUkselerek enflasyon beklentilerindeki bozulmayi
ortaya koymustu.

Bu rakamlardan hareketle politika faizi Uzerinden
hesaplanan gelecede doénuk (ex-ante) reel faiz yizde —
9.8, gerceklesen enflasyon (ex-post)

hesaplanan reel faiz ise yUzde -26.2 olmustu.

Uzerinden

Enflasyonun Mart ayinda, piyasa katilimcilar anketindeki
beklenti dogrultusunda yUzde 4.1 dUzeyinde
gerceklesmesi durumunda yillik enflasyonun yUzde 59.1'e
yUkseldigini gérecegiz. Bu da ex-post reel faizin yuzde -
28.3 olacagi anlamina gelmektedir.

Hafilanacagdr gibi yilin ik enflasyon raporunda TCMB,
enflasyonun yUzde 70.0 olasilikla, 2022 yili sonunda orta
noktasi yUzde 23.2 olmak Uzere, yUzde 18.6 ile yUzde 27.8
araliginda gerceklesecegini tahmin ederken, fahmin
patikasina iliskin - &dngdrileri yillk  enflasyonun  Mayis
ayinda zirveyi gordiukten sonra Temmuz ayina kadar
yUzde 50.0 diUzeyinde seyredecegdine isaret etmekteydi.

Hazine ve Maliye Bakani “Enflasyonu yil sonu itibaryla
belli seviyeye getirip 2023 Haziran se¢imlerinde fek
rakamli  olma hususundaki  kararliigimizia devam
ediyoruz. Enflasyonda mutlaka suretle yaz aylarindan
itibaren 6zellikle yil sonundan itibaren de dUsUsU ve hizh
bir sekilde normallesmeyi gérmds olacagiz" seklinde bir
aciklomada bulunmus olsa da orfada tek haneli
enflasyona ulasmak igin gerekli anti-enflasyonist bir

program gérinmemektedir.

PPK kararlarn, riskler gérunUyor olsa bu hedefe ulasmak
icin kullanilacak en &nemli aracglardan biri olan para
politikasinin  uzunca bir sUredir etkisiz ve gostermelik
oldugunu teyit etmektedir.

* Bu dokiimanda yer alan degerlendirmeler bilgilendirme amagl olup Cumhuriyet Halk Partisi yetkili kurullarindan onaylanmis baglayici politika metinleri degildir.



