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CHP istanbul Milletvekili

“Merkez” izlemede...

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek yUzde
14.0'te sabif futtu.
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Gectigimiz yilin mart ayinda gerceklestirilen toplantida
200 baz puan artinlarak yuzde 19.0’a yUkselfilen politika
faizi eylUl ayina kadar bu diUzeyde kalmisti. 23 eylUldeki
PPK toplantisinda 100 baz puan, 20 ekim toplanfisinda
200 baz puan, takip eden kasim ve aralik toplantilarnda
100 baz indirimle yUzde 14.0'e kadara gerileyen faiz
indirim sUrecine bdylece ara verilmis oldu.

Aralk ayr PPK toplanti metninde faiz indirimi icin kalan
alanin kullaniminin tamamlandidi belirtilirken, alinmis olan
kararlann birikimli etkilerinin 2022 yilinin ik ¢eyredinde
yakindan takip edilecegdi ve bu dénemde fiyat istikrarnin
sUrdUrUlebilir bir zeminde yeniden sekilenmesi amaciyla
genis kapsamli politika cercevesi gbézden gecirme sureci
yUrGtUlecegdi ifade edilmisti. Bu da mart sonuna kadar
yeni faiz indirimi olmayacagi seklinde algilanmist.

Aralk PPK toplantisi sonrasi kur artisinin  hizlanmasiyla
ekonomi  y6netiminin  kur korumall TL mevduat
uygulamasini yurirloge aldigini gérmuUstuk. TCMB  bu
sUrecte dogrudan doéviz satis mUdahaleleri ile 7.3 milyar
dolar satarken, politika faizi ile gdsterge tahvil faizi
arasindaki makasin eylUl ayindan itibaren belirgin olarak
acildigini izlemistik.
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Ocak ayl piyasa katilimcilar anketi 12 ay sonrasi icin
beklenen enflasyonun yUzde 25.4 olduguna isaret
ederken, politika faizi Uzerinden hesaplanan gelecege
dénuk (ex-ante) reel faizin yuzde -9.1 dUzeyine kadar
yUkseldigini ortaya koydu. Gerceklesen enflasyon (ex-
post) Uzerinden bakildiginda ise reel faiz -16.2'ye kadar
yUkselmekte. Gelismeler tipki bir 6nceki ay oldugu gibi
ocaokta da ¢ift haneli enflasyon gbrecegdimizi
dUsUndurGyor. Bu ise vyillikta gérinUmin daoha da
bozulup, reel politka faizinin daha da dismesini
anlamina geliyor.

Enflasyon 2021 vyili sonunda yUzde 36.1'e yUkselirken,
egilimin 2022 yiinda hangi patikada seyredecegdine iliskin
TCMB'nin  tahmin  ve beklentilerini 27 ocakta
yayimlanacaok Enflasyon Raporunda gdrecegiz. Ayni
zamanda para politikasinin devamina iliskin daha net fikir
edinebilecegiz.

13-14 aralk Fed toplanti tutanaklarn mart ayinda tahvil
alim programinin hizla sonlandinlacagini ve mart ayinda
ilk 25 baz puanlik faiz artinmi olasiiginin arthgina isaret
etmisti. Tutanaklann tonu yilin famaminda toplam U¢ faiz
artisl dngdren Fed'in enflasyondaki gidisata goére bir
doérdUncUyl  yapmasinin mUmkin  olabilecegini
dUsUnduUrUyor. Bu da TL dahil tUm gelismekte olan Ulke
para birimlerinin baski altinda kalmasi anlamina geliyor.

Yiin ik toplantisi aciklanan karar metnine
baktigimizda ise iki hususun éne cikarildigini gbériyoruz:

sonrasi

- Enflasyonda yakin dénemde gbzlenen yUkseliste; ddviz
piyasasinda yasanan sagliksiz fiyat olusumlarina bagl
déviz kurlarina endeksli fiyatloma davraniglarn, koresel
gda ve tanmsal emtia fiyatlanndaki arfislar ile tedarik
sUreclerindeki aksakliklar gibi arz yonlU unsurlar ve talep
gelismelerinin etkili oldugu belirtiliyor.

- SUrdUrUlebilir fiyat istikran ve finansal istikrann tesisi igin
afilan adimlar ile birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de
ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist sUrecin baslayacagdi
ongoruluyor.

Sonuc olarak eylll ayindan bu yana soluksuz faiz
indirimleri gerceklestiren Kurul izlemeye gecmis oldu.

* Bu dokiimanda yer alan degerlendirmeler bilgilendirme amagl olup Cumhuriyet Halk Partisi yetkili kurullarindan onaylanmis baglayici politika metinleri degildir.



