Aykut Erdogdu

CHP istanbul Milletvekili

Net UYP Acigi Geriledi

2021 yili 3. ceyrek itibariyle Turkiye'nin yurt disi varliklar, 2020
sonuna goére 45.8 milyar dolar artarak 301.4 milyar dolara
yUkselirken, yokUmlUGlUkleri 59.1 milyar dolar azalarak 587.0 milyar
dolara geriledi.

Yurt disi varliklan ile yurt disina olan yUkUmlUlUklerin farki olarak
tanimlanan net uluslararasi yatinm pozisyonu (UYP) gectigimiz
yilin sonunda -390.4 milyar dolar dizeyindeyken -285.6 milyar
dolar agiga geriledi.

2020 Eyl 2020 C4 2021 Eyl
Varhklar 241,2 255,6 301.4
YikiGmlulokler 579.7 646,0 587,0
Dogrudan Yatinmlar 190,1 235,5 1671
Portfdy Yatinmlan 101,2 113,0 106,9
Diger Yatinmlar 288,4 297.,6 313,0
UYP Net -338,5 -390.4 -285,6

Varlklarn detaylannda rezerv varliklar kalemi 2020 sonuna gére
28.0 milyar dolar artarak 121.3 milyar dolara, diger yatinmlar
kalemi 13.1 milyar dolar artarak 121.5 milyar dolara yUkseldi.
Diger yatinmlar alt kalemlerinden bankalann yabanci para ve
TOrk Lirasi cinsinden efekfif ve mevduatian 9.5 milyar dolar
artarak 51.4 milyar dolara yUkseldi.

YUkUmIUlUklerin detayinda dogrudan yatinmlar piyasa degeri ile
doviz kurlanndaki degdisimlerin de eftkisiyle gec¢tigimiz yil sonuna
gore 68.4 milyar dolar gerileyerek 167.1 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

Portfdy yatinmlan bu dénemde 6.1 milyar dolar azalisla 106.9
milyar dolara geriledi. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi stoku 7.7
milyar dolar azalarak 21.4 milyar dolara gerilerken, DIBS stoku 0.2
milyar dolar azalisla 6.4 milyar dolara indi. Hazine tahvil stoku ise
2.3 milyar dolar artarak 48.4 milyar dolar oldu.

S6z konusu dénemde diger yatinmlar kalemi 2020 sonuna gbre
15.4 milyar dolar artarak 313.0 milyar dolara yUkselirken,
yabancilann yurt ici yerlesik bankalardaki DTH'lan 1.8 milyar
dolar artarak 35.1 milyar dolar oldu. TL mevduatlar ise 1.2 milyar
dolar azalarak 14.5 milyar dolara geriledi. Bankalann foplam
kredi stoku 2.4 milyar dolar azalarak 69.2 milyar dolara
gerilerken, diger sektorlerin toplam kredi stoku 2.2 milyar dolar
artarak 98.4 milyar dolar yUkseldi.

Net yatinm pozisyonunun (aciginin) milli gelire orani 2020 yil
sonunda yUzde 54.5 dUzeyindeyken 2021 3. geyrek itibariyle
yUzde 39.2'ye geriledigini hesaplamaktayiz.

UYP, varlik ve yUkUmlUGlUklere ydnelik akimlardan, para biriminin
dolara karsi gosterdigi degisimden, portfdy yatinmlanndaki
fiyat hareketlerinden etkilenmektedir. Bu efkiyi, kurda yasanan
degisim ve varlk fiyatlanndaki hareket kaynakli degerleme
farklan Uzerinden portféy ve dogrudan yatinmlarda daha belir-
gin olarak gérmekteyiz.

Bir baska ifadeyle "iyilesme" olarak goérilen illlzyon, yurt disi
yerlesiklere olan yUkUmIGIGgumuizin dolar cinsinden degerinin
dUsmesinden kaynaklanmaktadir. DIBS'lerin bUyUk b3liminin
TL yOkUmIOIOk oldugu dikkate alindiginda, kurda yasanan yUk-
selisler, dolar bazinda yUkUimlGlUkler azaliyormus gorintist
vermektedir.
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Uluslararasi Yatinm Pozisyonu Nedir?

TUrkiye'nin Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP), Glkedeki yerlesik
kisilerin yurtdisi yerlesik kisilerden olan finansal alacaklan ile re-
zerv varlk olarak tutulan finansal varliklannin (6rnegin altin) ve
yerlesiklerin yurtdisi yerlesik kisilere olan finansal yUkGmlUOlUkleri-
nin belli bir tarihteki stok degerini ifade eder. Ozetle Turkiye'nin
yurtdisi varliklan ile yurtdisina olan yUkUmlUGlUklerinin farkidir.

Odemeler Dengesi istatistikleri, ekonominin gincel déviz gelir
gider durumunu ortaya koyarken, UYP yapisal ddviz durumu-
nun gdéstergesidir. Ulkenin net déviz varignin veya aciginin
(borcunun) ne olduguna isaret eder. Bir diger ifadeyle, Ulkenin
dUnyanin diger Ulkelerine karsi ulusal bilangosudur.

* Bu dokiimanda yer alan degerlendirmeler bilgilendirme amagl olup Cumhuriyet Halk Partisi yetkili kurullarindan onaylanmis baglayici politika metinleri degildir.



