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IMF tarafından 2000 yılından beri hesaplanan Rezerv 

Yeterlilik Rasyosu (ARA Metrik- Assessing Reserve 

Adequacy) için ideal aralık olarak %100-150 

belirlenmiştir.  

Bu süre zarfında Türkiye %100-150 kritik eşiğini sadece 

bir kere, 2013 yılında %101.5 ile tutturabilmiştir. 

Gözlenen en düşük değerler %67.2 ile 2000 yılında ve 

%67.3 ile 2001 krizinde gerçekleşmiştir. 

Uluslararası Yatırım Pozisyonu, Ödemeler Dengesi ve 

Kısa Vadeli Borç İstatistiklerinden hareketle 2020 yılı 

sonunda %73.8 olan Ara Metrik değerinin 2021 

Ağustos sonu itibariyle %94.7’ye yükseldiğini 

hesaplamaktayım.  

Ara Metrik değerindeki yükseliş, TCMB’nin Uluslararası 

Yatırım Pozisyonu veri setinde, ticari krediler altında yer 

alan “İhracat Alacakları” ve “İthalat Borçları” 

verilerinin TÜİK tarafından doğrudan raporlama 

yöntemiyle derlenmesi ile menkul kıymetlerin sahiplik 

tanımında yasal sahiplikten ekonomik sahiplik esasına 

geçilmesine ilişkin revizyonlardan kaynaklanmaktadır. 

Revizyon sonrası, “Varlıklar/Diğer Yatırımlar/Krediler/

Bankalar/Kısa Vade”, “Varlıklar/Diğer Yatırımlar/Ticari 

Krediler/Diğer Sektörler”, “Yükümlülükler/Portföy 

Yatırımları/Genel Hükümet/Yurt İçi” ve “Yükümlülükler/

Diğer Yatırımlar/Ticari Krediler/Diğer Sektörler/Kısa 

Vade” kalemleri etkilenmişti. 

Rezervlerin yeterliliği ile ilgili bir diğer önemli gösterge 

ise brüt rezervlerin kalan vadeye göre kısa vadeli dış 

borca oranıdır. Bu oran için ise yeterlilik sınırı %100 

olarak kabul edilmektedir.  

2020 yılı sonunda %49.6 olan Brüt Rezerv/Kısa Vadeli 

Dış Borç oranı 2021 Ağustos sonu itibariyle %69.9’a 

yükseldi. 2012 yılının Aralık ayında %82.1 ile en yüksek 

değerini gören Brüt Rezerv/Kısa Vadeli Dış Borç oranı 

2018 yılındaki %48.2 düzeyinden sonra en düşük 

değerini 2020 yılı Kasım ayında %45.7 ile görmüştü.  

TCMB tarafından kısa vadeli dış borç istatistiklerinde 

yapılan revizyon, kısa vadeli borç rakamının 

gerilemesini beraberinde getirmişti. 

Ağustos 2021 (milyar $)

Brüt Rezervler 118,3

Geniş Para Arzı 467,8

İhracat ve Hizmet Gelirleri 252,9

İhracat Gelirleri 206,0

Hizmet Gelirleri 46,8

İthalat ve Hizmet Giderleri 266,3

İthalat Giderleri 237,5

Hizmet Giderleri 28,8

KV Dış Borç 169,2

Yükümlülükler (UYP) 677,2

Yükümlülükler (Portföy Yatırımları) 107,6

Yükümlülükler (Diğer Yatırımlar) 315,6

Diğer Yükümlülükler (KV  Dış Borç Hariç) 254,0

Toplam Yükümlülükler 589,7

Doğrudan Yatırımlar 166,5

Kur 8,3828

IMF ARA Metric 94,7
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