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TCMB Durusunu Korudu

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini degistirmedi ve yUzde
19'da sabit tuttu. Gerek TCMB beklenti anketinde gerek

piyasa anketlerinde politika faizinde degisim
beklenmemekteydi.
Politika Faizi: Bir hafta vadeli
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TCMB beklenti anketinin detaylarinda 2021 yil sonu TUFE
beklentisinin  yUzde 13.1'den yUzde 13.8’e, benzer
sekiide 12 ay sonrasi icin TUFE beklentisinin yUzde
11.3'ten yUzde 11.8'e ve 24 ay sonras icin TUFE
beklentisinin ylzde 9.6'dan yUzde 10.0'a yUkseldigini
gorduk.

TUFE Beklentileri (%)
25

20
15 E
o \_/\"\__\/Jg
5 Y|l Sonu — 12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonrasi
2018 2019 2020 2021

Nisan ayinda TUFE yiUzde 17.1 olurken, gerceklesen
enflasyona goére (ex-post) politika
Uzerinden hesaplanan reel faizi yizde 1.6 dUzeyindedir.

mevcut faizi
TUFE ile yurt ici Orefici fiyat endeksi (Y-UFE) arasindaki
makas Nisan'da daha da acilarak 18 puana
yUkselirken, Y-UFE yiUzde 35.2 oldu. Bu da &nUmizdeki
dénemde kur ve maliyet kaynakl baskilann devam
edecegini, yllk enflasyonun yuzde 18.0'e kadar
yUkselecedini haftta asacagini dUsindUrmektedir. Bu
durumda reel faizin daha da asadiya gelecegini
beklemek gerekiyor.

Yayimlanan son karar metninde bir énceki toplantida
emtia fiyatlan ve cari islemler dengesine iliskin
ifadelerde degisiklige gidildigini gérmekteyiz.

Bir dnceki toplanti metninde artis ediliminin hiz kestigi
belirtilen emtia fiyatlan icin yeniden artis gdzlendigine
dikkat ¢eken Kurul, salgin kisittamalarina bagl olarak i¢
talebin bir miktar ivme kaybettigini, dis talebin ise
gUcunU korudugunu belirtmektedir.
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arfis ve altin ithalatindaki gerilemeye
ragmen, guclu ic talep ve emtia fiyatlannin cari islemler
dengesini etkiledigine iliskin ifadeye bu
toplantida finansal kosullardaki  siklasmanin  etkisiyle
kredilerde gbzlenen yavaslama ifadesi eklenirken, bu
durumun cari islemler dengesinde dngdrulen iyilesmeyi
destekledigi belirtiimektedir.
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Kurul, enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yUksek
seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu
tfahmin patikasindaki belirgin disus saglanana kadar
para politikasindaki mevcut durusun sOrdUrUlecegini
ifade etmistir.

TCMB’nin tahmin patikasi yillik enflasyonun Nisan ayinda
yuzde 17.0 civannda tepe yaptkian sonra, Temmuz
ayina kadar bu seviyelerde kalacagina, sonrasinda da
kademeli olarak gerileyecegine isaret etmektedir.

2021 Yili Para Politikasi Kurulu Toplanti Tarihleri

TCMB FED ECB

17 Haziran 16 Haziran 10 Haziran
14 Temmuz 28 Temmuz 22 Temmuz
12 Aqustos
23 Eyil 22 Eyil 9 Eyll
21 Ekim 28 Ekim
18 Kasim 3 Kasim
16 Aralik 15 Aralik 16 Aralik
www.tcmb.gov.tr www.federalreserve.gov  www.ech.europa.eu

* Bu dokiimanda yer alan degerlendirmeler bilgilendirme amagl olup Cumhuriyet Halk Partisi yetkili kurullarindan onaylanmis baglayici politika metinleri degildir.



